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Disclaimer

본 자료 중 경영실적은 한국채택 국제회계기준(K-IFRS)으로 만들어졌으며,    

외부감사인의 회계감사(검토)가 완료되지 않은 상태에서 주주 및 투자자들에게

당사의 경영 현황을 알리기 위하여 배포되는 자료입니다. 

따라서 본 자료 중 일부는 회계감사 과정에서 변동될 수 있습니다.

당사는 본 자료와 해당 내용의 정확성이나 완성도에 대하여 어떠한 보증을 제공하거나

책임을 부담하지 않습니다. 투자를 고려할 경우 반드시 공시된 자료를 기준으로 독립적인

판단을 내리시기 바랍니다.
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1. 생산 및 판매 현황 (별도)

수급현황 ■ 24년 제품 생산량 2,282천톤으로 전년대비 16천톤 감소

- 인천공장 설비합리화(1CGL, 2CGL)에 따른 가동률 감소 영향

■ 24년 제품 판매량 2,276천톤으로, 전년대비 12천톤 감소

생산량

2,102 

2,298 2,282 

2022년 2023년 2024년

판매량

1,038 1,137 1,143

1,105
1,151 1,133

2022년 2023년 2024년

매출액

21,974 

18,156 18,381 

14,791 

14,723 13,765 

2022년 2023년 2024년

상(上): 내수 , 하(下): 수출

[단위: 천톤] [단위: 억원][단위: 천톤]

상(上): 내수 , 하(下): 수출

2,143
2,288 2,276

내수

수출
(비중)

(48.4%) (49.7%) (50.2%)

36,765

32,879 32,146



2. 24년 경영실적 (별도)

[매출액, 영업이익, 영업이익률]

손익현황

36,765 32,878 32,147 

3,259 
2,879 2,340 

8.9% 8.8%
7.3%

2022년 2023년 2024년

7,986 7,901 7,471 

469 
399 

488 

5.9%
5.0%

6.5%

2023.4Q 2024.3Q 2024.4Q

분기별 연 간
(단위: 억원) (단위: 억원)

24년 매출액 32,147억원, 영업이익 2,340억원, 영업이익률 7.3%

■ 24.4Q 매출액 전분기대비 5.5% 감소, 전년동기대비 6.5% 감소 불구 수익성 개선되어 영업이익률 증가

■ 24년 매출액 전년대비 2.2% 감소, 영업이익률 전년대비 1.5%p 감소

매출

영업
이익

매출

영업
이익



2. 24년 경영실적 (별도)

재무현황

3,651 
3,299 2,746 

353 
460 

664 

9.7%

13.9%

24.2%

2022년 2023년 2024년

(단위:억원)

24년말 유동자산 12,536억원, 순차입금 6,592억원 / 24년 EBITDA 2,746억원

■ 장기차입금 유동성 대체로 유동비율 하락하였으나, 순차입금은 최근 3개년 지속적으로 감소하여 부채비율 63%

■ EBITDA는 영업이익 영향으로 전년 대비 감소하였으나, 투자율은 증가세 지속

[유동자산, 유동비율] [EBITDA, 투자율]

9,207 

11,050 

12,536 

154%

190%

104%

2022년 2023년 2024년

9,266 

7,987 

6,592 
78%

68%

63%

2022년 2023년 2024년

[순차입금, 부채비율]
(단위:억원)(단위:억원)

EBITDA

CAPEX



2. 24년 경영실적 (연결)

손익·재무현황 24년 매출액 33,022억원, 영업이익 2,081억원 / 24년말 순차입금 8,174억원

■ 매출액 전년 대비 3.7% 감소, 지배회사 수익성 하락으로 연결회사 손익 감소

■ 연결회사 순차입금 및 부채비율 전년 수준 유지

[매출액, 영업이익, 영업이익률]

분기별 연 간(단위:억원) (단위:억원)

8,383 8,349 7,901 

339 427 388 

4.0%
5.1% 4.9%

2023.4Q 2024.3Q 2024.4Q

38,197 34,298 33,022 

3,404 
2,804 

2,081 

8.9% 8.2%
6.3%

2022년 2023년 2024년

[순차입금, 부채비율]

9,348 

8,012 8,174 

81%

69% 70%

2022년 2023년 2024년

(단위:억원)

매출

영업
이익

매출

영업
이익



3. 2024년 주요 경영활동

(1)  지속적인 설비투자를 통한 생산성 및 수익성개선

당진공장 CAL(연속소둔라인) SPM(Skin Pass Mill) 준공

• ‘22년 8월 설비 계약 이후, 약 15개월에 걸쳐 설계•제작이 진행되었으며, ’23년 11월부터

설치공사 진행 (공사기간 5개월)  

• SPM(Skin Pass Mill) 설치를 통한 Black Plate(BP) 제조공정 단축으로, 연간 5만톤 이상의

BP 증산이 가능할 전망이며, 원판 표면 품질 향상으로 원가개선에도 기여 예상

• 타사 대비 차별화된 경쟁력 확보로 석도강판 국내 시장점유율 1위 유지

인천공장 1,2CGL(아연도금라인) 품종 전환 및 합리화

• 1CGL : 건재 칼라강판 시장 트렌드를 반영하여 1CGL의 생산품종을 용융아연도금

강판(GI)에서 내식성이 우월한 갈바륨강판(용융아연알루미늄도금강판, SGL)으로 전환.

‘코어리스(coreless)’ 타입 도금욕조를 국내 최초로 도입하여 에너지 효율, 생산성 및 품질 향상

• 2CGL : 총 2개 도금욕조 가운데 알루미늄 욕조에 대한 합리화를 진행하여 가전용 GI 욕조로의

품종전환 실시

시황 둔화로 철강업계가 전반적으로 어려움을 겪고 있는 상황에서도 미래 경쟁력 확보를 위해 효율적인 설비투자 및 합리화 지속



3. 2024년 주요 경영활동

(2)  칼라강판 최대 판매 실적 달성

제조 경쟁력을 바탕으로 국내 철강 시황 하락을 강력한 수출 드라이브 정책으로 극복

당진공장 칼라라인 #6CCL “세계최고 속도 220mpm 제품생산 성공”

- 도장라인 스피드 개선으로 생산성 향상, 원가절감, 품질개선을 통한 경쟁력 강화

① 생산성 향상 : 최고속도를 갱신함으로써 단위 시간당 처리할 수 있는 제품생산량 증가

② 비용 절감 : 생산량 증가로 톤당 고정비 절감에 따른 원가 경쟁력 확보 및 설비 가동률 향상으로

유휴 시간 감소

③ 품질 개선 : 속도 개선 시, 도장 품질이 균일하게 유지되어 결함 발생률 최소화

24년 칼라강판 625천톤 판매, 5년 연속 500천톤 이상 판매 체제 구축하며 지속 성장

국내 건설 경기 침체로 인해 샌드위치 패널 등 건재용 수요가 감소하는 어려움에도 불구하고, 환율 상승에

따른 가격 경쟁력 강화와 전략적인 해외 판로 확대를 통해 창사 이래 칼라강판 최대 판매 실적 달성

504 

549 553 
570 

625 

46% 46%
47%

53%

56%

2020년 2021년 2022년 2023년 2024년

판매량(천톤) 수출비중

KG스틸 칼라강판 판매현황



4. 2025년 전망

(1)  시 황 :  2025년 전방산업 침체에 따른 수요부진으로 원료 및 판매가격 동반 약세 전망

○ 2025년 국내 경제는 소비와 건설투자 부진으로 성장률 전망치가 하향 조정되었고(2.6%→2.2%) 개선 기대도 제한적일 것으로 전망됩니다. 

○ 美 트럼프 정부 출범 이후 시작된 관세 강화 이슈는 글로벌 주요국들의 관세 및 보호무역기조로 이어져 대외 교역조건도 악화될 것으로 전망됩니다. 

○ 국내 철강재의 주요 수요 산업도 ’24년 대비 위축될 것으로 전망되며, 중국시장 역시 총 수요는 최근 3개년(9.0억톤 → 8.6억톤 → 8.5억톤)

최저를 기록할 것으로 예상됩니다. 또한 EU/미주를 비롯한 글로벌 시장도 침체가 예상됩니다.

구분 24년 25년 대비

경제성장률(%) 2.1 1.7 △0.4%

건설투자액(조) 303 302 △0.3%

수출증가율(%) 8.2 2.7 △5.5%

수입증가율(%) △1.7 1.0 2.7%

조선 건조량(GT) 19 19 △0.5%

※ 출처 : 현대경제연구원(‘2412월), 한국철강협회

■ 주요경제지표 전망 ■ 2025년 건설경기 전망 - 건설투자

2023년
2024년(e)

2025년(e)
상반기 하반기 연간

1.5% 0.4% -3.0% -1.4% -1.2%

※ 출처 : 대한건설정책연구원(’24.11월)

○ 2025년 건설투자는 2024년 대비 1.2% 감소하여 300조원을 하회할 전망

○ 토목부문은 보합세로 판단되며, 건축부문은 주거용과 비주거용이 각각 2%

내외의 감소세 예상



4. 2025년 전망

(2)  전 략 :  판매/ 원료/ 제조 전 사업부문의 내부경쟁력 강화를통한 수익성 강화

■ KG스틸 25년 내부 경쟁력 강화를 위한 중점 추진 방향

원가경쟁력

• 제조원가 경쟁력 확보를 위해 양 공장 유틸리티 사용원단위 절감 추진

- 통제 불가한 외부변수(유틸리티 단가인상) 영향을 3년 내 최고 원단위

실적 달성으로 상쇄

판매경쟁력

제품경쟁력

• 해외 거점지역 중심으로 수출 확대를 위한 신규고객 개발

• 석판 신규 강종 개발 및 고내후성 불소, Printech 등 고급材 칼라

해외시장 개발

품질경쟁력

• ’25년 주요 관리지표(실수율, 합격률, 클레임 발생률) 개선을 통해

품질경쟁력 확보

※ 합격률/실수율 ’24년에 이어 신기록 달성 추진

○ 25년 KG스틸은 더욱 도전적인 외부 경영환경에 직면할 전망

- 건설경기 침체 및 성장률 정체로 국내수요는 ’24년에 이어 부진 지속 예상

- 美 정권교체에 따른 글로벌 보호무역주의 강화로 수출여건 악화 전망

○ 어려운 외부환경을 내부 경쟁력 강화를 통해 극복

- 각 부문별 경쟁력 강화를 위한 목표를 명확히 하고, 이를 달성하기 위한

대응플랜의 세밀화 관리를 통해서 대응해 나갈 예정임

25년 목표 25년 목표



5. 기업가치 제고 계획

(1) 현황진단

67 

191 

535 

235 

111 

297 
340 

280 

'20 '21 '22 '23

당기순이익(십억원) 영업이익(십억원)

2,258 

2,771 3,052 
3,196 

973 1,150 

1,690 
1,891 

'20 '21 '22 '23

자산총액(십억원) 자본총액(십억원)

17.4 

5.6 

1.4 
3.8 

1.2 

0.9 

0.4 0.5 

0.0

0.2

0.4

0.6

0.8

1.0

1.2

1.4

'20 '21 '22 '23

0.0

10.0

20.0

30.0

PER PBR

7.2%

18.0%

37.7%

13.1%

0.0%

10.0%

20.0%

30.0%

40.0%

50.0%

60.0%

'20 '21 '22 '23

ROE

배당지급 추이

100 100 

150 

200 15.0%

5.2%

2.8%

8.5%

2020 2021 2022 2023

주당배당금(억원) 배당성향

[주주환원 현황][재무지표 현황]

○ ‘21년부터 3년간 8% 대의 영업이익률 유지 및 지속적인 재무구조 개선

○ PBR은 ’20년 1.2배를 기록한 이후, ’22년 PER이 하락하며 0.5배 수준으로 하락

○ ROE 13% 수준으로 동종업계 경쟁사 대비 우위

○ ’20년부터 4년간 지속적으로 주당배당금을 상향하며 주주배당을 확대

○ 경쟁사 대비 다소 낮은 배당성향으로 주주 환원 측면에서 부진하다는 평가

○ 시장 기대에 미치지 못하는 주주 환원 정책이 PER 저평가의 한 요인으로 작용

*연결 기준 *연결 기준



5. 기업가치 제고 계획

(2) 개선목표 -PER 향상및ROE 개선을통한PBR 상승

○ 고부가/고수익 제품 판매 비중 확대

○ 원가절감을 통한 이익 확대

○ 신제품 및 신규시장/고객 개발

○ 설비/작업 개선을 통한 생산성 향상

15%

5% 3%
9%

15%
20%

30%

'20 '21 '22 '23 중장기 목표

*연결 기준 주주환원율

○ 주주환원율 30% = 현금배당(20%) + 자사주매입(10%)

○ 현금배당 및 자사주 매입을 통해 주주 환원 정책을 강화하여 중장기적으로 주주환원율 30% 달성

구 분 상세내역

매입금액 200억원

매입기간 ’24.09.06 ~ ’25.03.05

예상매입
주식수

약 300만주(발행주식수 3%)

기관투자자 개인투자자

○ 중장기적으로 자기자본비용(COE)를 상회하는 수준인 13%를 목표로 함

○ ROE 개선을 위해 수익성, 자산회전율, 레버리지 개선 노력 지속

[ROE 개선] [PER 향상]

[‘24년도 자사주 매입 실행 내역]

 C-Level 양방향 소통 강화

 경영진과 투자자의 미팅 정례화

 수시 NDR을 통해 투자자와 소통 강화

 애널리스트 초청 설명회 개최

 IR활동 정례화 - 분기별 IR 실시

 IR 기능 강화

 홈페이지 주주 게시판 강화

① ROE 개선 목표

② ROE 개선 전략

① 주주환원 확대

② 투자자 소통 강화

7%

13%

'20년 '23년 중장기

13%
이상
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Appendix. 손익계산서세부(별도) - 분기별

(1) 국내시장한계극복을위한수출확대노력지속구 분 2023.4Q 2024.3Q 2024.4Q QoQ YoY

매출액 7,986 7,901 7,471 (430) (515) 

매출총이익 828 669 781 112 (47) 

영업이익 469 399 488 89 19 

영업이익률 5.9% 5.0% 6.5% 1.5% P 0.6% P

영업외손익 (377) 88 319 231 696 

세전이익 92 487 807 320 715 

당기순이익 53 385 595 210 542 

당기순이익률 0.7% 4.9% 8.0% 3.1% P 7.3% P

[단위: 억원]



Appendix. 손익계산서세부(연결) - 분기별

(1) 국내시장한계극복을위한수출확대노력지속

[단위: 억원]

구 분 2023.4Q 2024.3Q 2024.4Q QoQ YoY

매출액 8,383 8,349 7,903 (446) (480) 

매출총이익 709 824 741 (83) 32 

영업이익 339 427 388 (39) 49 

영업이익률 4.0% 5.1% 4.9% △0.2% P 0.9% P

영업외손익 534 166 294 128 (240) 

세전이익 873 593 682 89 (191) 

당기순이익 672 464 538 74 (134) 

당기순이익률 8.0% 5.6% 6.8% 1.2% P △1.2% P



Appendix. 손익계산서세부(별도) - 연간

(1) 국내시장한계극복을위한수출확대노력지속구 분 2022년 2023년 2024년 YoY

매출액 36,765 32,878 32,147 (731) 

매출총이익 4,373 4,092 3,412 (680) 

영업이익 3,259 2,879 2,340 (539) 

영업이익률 8.9% 8.8% 7.3% △1.5% P

영업외손익 509 (436) 385 821 

세전이익 3,768 2,443 2,724 281 

당기순이익 5,268 1,880 2,061 181 

당기순이익률 14.3% 5.7% 6.4% 0.7% P

[단위: 억원]



Appendix. 손익계산서세부(연결) - 연간

(1) 국내시장한계극복을위한수출확대노력지속

[단위: 억원]

구 분 2022년 2023년 2024년 YoY

매출액 38,197 34,298 33,022 (1,276) 

매출총이익 4,459 3,997 3,385 (612) 

영업이익 3,404 2,804 2,081 (723) 

영업이익률 8.9% 8.2% 6.3% △1.9% P

영업외손익 467 313 (239) (552) 

세전이익 3,870 3,117 1,842 (1,275) 

당기순이익 5,348 2,352 1,414 (938) 

당기순이익률 14.0% 6.9% 4.3% △2.6% P



Appendix. 재무상태표세부(별도/연결) 

(1) 국내시장한계극복을위한수출확대노력지속
[단위: 억원]

구분 2022년 2023년 2024년

유동자산 9,207 11,050 12,536 

비유동자산 20,146 19,450 19,805 

자산총계 29,353 30,500 32,341 

유동부채 5,964 5,807 12,025 

비유동부채 6,865 6,521 526 

부채총계 12,828 12,328 12,551 

자본금 5,553 5,553 5,553 

자본잉여금 3,403 3,403 3,403 

기타 8 5 (165) 

이익잉여금 7,561 9,211 10,999 

자본총계 16,524 18,172 19,790 

유동비율 154.4% 190.3% 104.2%

부채비율 77.6% 67.8% 63.4%

구분 2022년 2023년 2024년

유동자산 10,168 11,932 13,342 

비유동자산 20,347 20,023 20,096 

자산총계 30,515 31,955 33,438 

유동부채 6,484 6,265 12,673 

비유동부채 7,129 6,784 1,079 

부채총계 13,613 13,049 13,751 

지배기업소유지분 16,907 18,903 19,697 

자본금 5,553 5,553 5,553 

자본잉여금 3,434 3,318 3,141 

기타 41 42 (125) 

이익잉여금 7,880 9,991 11,128 

비지배지분 (6) 2 (11) 

자본총계 16,902 18,906 19,686 

유동비율 156.8% 190.4% 105.3%

부채비율 80.5% 69.0% 69.9%

[단위: 억원]
별도재무상태표 연결재무상태표


